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PIB y coyuntura

* EIPIB crecera menos del 2% anual en los proximos 5 anos.

* El PIB per capita permanecera estancado. Es decir, la poblacion crece
mas rapido que la economia.

* Ventas no logran alcanzar el nivel que tenian previo a la crisis.
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Las previsiones apuntan a un crecimiento anual lento,
mecumenn. - cercano al 2%, durante los proximos anos.

Perspectivas de crecimiento Ecuador
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mevan. La region crecera 2.5% en 2019.

Proyeccion de crecimiento 2019
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RO Las previsiones para el 2019 apuntan que Ecuador crecera 4 y 3 veces menos que sus

vecinos Peru y Colombia, respectivamente.
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Fuente: :Fondo Monetario Internacional
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Evolucion del PIB per capita real

4,500 8%
PIB y coyuntura 185 41181 4,194 4,211 4,228
Empleoy 4,000
desempleo 4%
Precios, e inflacion 3,500 2%
- 0%
Cifras fiscales 3,000
-2%
Sector Financiero 2,500 -4%0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Lol B PIB per capitareal =~ ——Tasa de crecimiento PIB per capita = = Proyeccion
RO Segun las previsiones macroeconomicas en los proximos dos afnos la poblacion crecera

mas que el PIB. La calidad de vida de los habitantes se veria afectada.
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Fuente: Banco Central del Ecuador, cuentas nacionales trimestrales.
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eeuwant. Ahora ha perdido peso por el recorte fiscal.

Composicion de Ia_ inversion: Publica vs Inversion privada (% del PIB)
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17% 17%
PIB y coyuntura
30,000
ot +++ 16%
Empleoy 25,000 : 15% 0
desempleo " 15% 15% . 15%15%15%
Y 20,000 14% 14% el
5 ) . e
= 0 14% 0
Precios, e inflacidn '€ 15,000 14% 4 . 14%
13%
a) + 0 :
¥ 10,000 : 1370 :
Cifras fiscales 12%
5,000 12% 12%150 -
o o - 1% I I I
Sector Financiero N0 O O d &N ™M F bn O N X
o o o) I o b o (= o P o o0
© o o © ¢ o o o 9o o o do
o ~N ~ N N N N N o N 8 10% i
Comercio exterior e . S 5% 29 494 9§ 2 F LY Ty 9
M Publica = Privada 6 8 6 0 © o © ©o O o © o o
N o N o N g N N o N o o (gl o
INICIO La inversion privada permanecera estancada en el 2019. A pesar de eso esta muestra

recuperacion en relacion al 2014. En los Ultimos 10 afos la economia se volvio dependiente del
gasto publico. Incentivar la inversion privada debera ser prioridad.
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Fuente: Banco Central del Ecuador. Predicciones propias.
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Indice de confianza del consumidor indice de Confianza Empresarial - global
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La confianza empresarial se desacelera - crece cada vez menos.
La confianza de los consumidores continua en territorio pesimista.
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Fuente: Banco Central del Ecuador
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Ventas locales entraron a territorio negativo este ano.

Facturacion local -Total nacional

10% 8.1%
0 .59%
! 1
43,377,070 5% 3.6%
(V]
(]
C
e
:E 0%
[a)
(Vp]
D -5%
I -10%
G &5 DD LN N N W W W O INDMNDMNIMNOWOWOW W O
oo o g g i d dd o dod g d d d A 0
dodrcdadrcaodiscaydgcaygg % e
FTE2RTE2AROTEZRCT 287§ P
i - 5 S oY 5 cad s oY i
mm Acumulado trimestral  @e=swPromedio c2¥DT 28T g 2§70 ¢

Las ventas locales para el mes de enero cayeron en 0.3% interanual.

La caida del ICC desde el ano pasado anticipaba esta contraccion.

Fuente: Servicio de Rentas Internas, aplicativo de estadisticas multidimensionales., cifras trimestrales.

Crecimiento anual de ventas locales

jun.-18

sep.-18

dic.-18

ene.-19
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Sector comercial Participacion subsectores de
P18y covuntura Variacion anual ventas trimestrales comercio
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Fuente: Servicio de Rentas Internas. Proyecciones elaboradas por el Departamento de Investigacion y Proyectos CCG
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Empleo y desempleo

* Condiciones del mercado laboral se deterioran: aumenta el empleo
inadecuado en el pais.

* Tasa de desempleo juvenil duplica la tasa de desempleo nacional.

* Sector comercio es el mayor generador de empleo adecuado.

Inicio
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e eteriorado y el subempleo se ha duplicado desde el 2012.

Principales indicadores mercado laboral
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INICIO

El empleo no adecuado equivale al 55% de la PEA. En el Ultimo afo alrededor de
155,000 personas dejaron de tener un empleo adecuado.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos, Encuesta Nacional de Empleo y Desempleo Urbana, ENEMDU.
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Desempleo Juvenil
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HICC La tasa de desempleo juvenil ha disminuido en el Ultimo afio. Sin embargo esta continua

en niveles altos.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos, Encuesta Nacional de Empleo y Desempleo Urbana, ENEMDU.
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eeuavaern. 548 mil empleos de calidad generados por el comercio.
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El sector comercio no es solo el mas grande en el pais, sino tambien el que emplea el

mayor numero de trabajadores en condiciones adecuadas.

Departamento de
Investigaciony
Proyectos

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos, Encuesta Nacional de Empleo y Desempleo Urbana, ENEMDU.
Diciembre 2018.
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Precios e inflacion

* Inflacion continua en niveles por debajo del 2% saludable.

* Enlos ultimos 5 meses el ingreso familiar teorico ha logrado cubrir la
canasta basica.

Inicio
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Inflacion interanual

0

PIB y coyuntura 7A)
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. . O%
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19
Comercio exterior e=w|nflacion e ePromedio 18 meses
HIEE La desaceleracion en la demanda mantiene la inflacion por debajo de los niveles

recomendados (2%). EI FMI pronostico que la inflacion para el 2019 sera del 0.6%.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos, INEC. Reporte mensual de inflacion a febrero 2019.
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La inflacion acumulada en el Ecuador es el doble que |la

estadounidense.

Comparativo de inflacion acumulada desde enero 2007

60%
50%
4,0%
30%
20%
10%

0%

2007
2008
2009
2010

2011
2012

eswfE cuador

™M
i
@)
o

2014

eswEstados Unidos

2015

2016

2017

2018

47.8%
24.5%
o
in]
O
g

El excesivo gasto publico de la decada pasada sobrecalento la economia y los precios. La
desaceleracion ante la disminucion del gasto se refleja en bajos niveles de inflacion.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
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Desde hace 5 meses el ingreso familiar tedrico logra cubrir el costo de la canasta basica.
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Investigaciony
Proyectos

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos, INEC. Reporte mensual de inflacion a febrero 2019.
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Cifras fiscales

* Riesgo pais comienza a disminuir impulsado por la confianza que
genero el acuerdo con multilaterales.

* Deuda publica continua por encima del 40% del PIB.
* Politica fiscal es prociclica.

Inicio
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e A pesar de la bonanza petrolera no se tomaron medidas para incrementar el ahorro. La
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economia se acoplo a un nivel de gasto insostenible, y en la recesion se acudio a
endeudamiento agresivo.

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Un riesgo pais de 630 puntos implica la obtencion de

ecumant. “deuda cara”.
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Acuerdo con el FMI brindo confianza a los mercados. Riesgo pais disminuye levemente a
pesar de que el precio del petroleo cae.

Fuente: JPMorgan, indice de Mercado de Bonos Emergentes.
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La deuda publica se duplico en los ultimos 10 anos.

A enero del 2019, la deuda supera el 4,0% del PIB.

Deuda publica - montos
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Deuda publica continua en aumento. Segun el FMI para el 2019 esta alcanzaria un nivel

record del 4,9% del PIB.

Fuente: Banco Central del Ecuador (Boletin Estadistico Mensual) . Ministerio de Finanzas. La informacion de deuda
esta expresada en miles de millones.
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Gobierno espera mejorar su posicion de reservas
e [nternacionales.
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La reserva internacional ha

mar-18

10,927

3,078

mar-19

incrementado en los Ultimos meses.

Al 15 de marzo alcanza los
$3,878 millones.

Fuente: Informacion Estadistica Semanal del Banco Central del Ecuador, BCE. Nota: A marzo 2019. Cifras se

encuentran en millones.
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Sector Financiero

* Depositos caen mientras credito pierde fuerza.
* A medida que los depositos se desaceleran, aumentan las tasas de interés.

* Depositos de hogares comienzan a desacelerarse.

Inicio
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Crecimiento anual del sistema financiero
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La desaceleracion economica que afronta el pais se ve reflejada en la caida de depdsitos.

El crédito crece a la misma tasa desde el 2017.
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Fuente: Boletin monetario semanal Banco Central del Ecuador
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et tsas de interes.
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Tasas de interés Variacion anual depositos y ventas
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Depositos de las empresas se contraen al igual que las ventas.
Los depositos de los hogares comienzan a desacelerarse.

Fuente: Boletin monetario semanal Banco Central del Ecuador
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Comerclo exterior

* Caida del precio del petroleo intensifica el déficit de la balanza comercial.

* Exportaciones hacia la CAN se incrementan, mientras se pierde mercado
con Estados Unidos.

* Inversion extranjera directa incremento en el 2018. Pero continua
rezagada en relacion a los paises vecinos.

Inicio
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e mensual de $248 millones y acumulado de $763 millones.

Balanza comercial total
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Dependencia de ingresos petroleros hace que balanza no
petrolera sea un espejo de resultados de la primera.

Balanza comercial
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Fuente: BCE, Boletin estadistico mensual a febrero 2019.
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Exportaciones
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Comercio exterior

2011
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2014
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2016
2017
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ene.-19

No petrolera @mmPetrolera
Departamento de
Investigaciony
Proyectos

Fuente: BCE, Boletin estadistico mensual a febrero 2019.
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Comercio exterior
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Las exportaciones a EE.UU han disminuido en un 50%
desde el 2014.

Exportaciones enero 2019

11,240
6,672
5,436
4,291
2,981 2:842/3 s
eSS !
2,433 2 485
1,755
2014 2015 2016 2017 2018 _"f'[ 'I *M-U
—Estados Unidos Comunidad Andina ﬁ
—Union Europea —Asia g

En los dos ultimos anos las exportaciones a la CAN han estado en expansion.
Crecimiento del periodo 18% en promedio anual.

Fuente: BCE, Boletin estadistico mensual a febrero 2019 . Cifras expresadas en millones
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Las importaciones desde Estados Unidos se han contraido
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Importaciones enero 2019

W1 e

$ 8,390
$ 6,141
$ 6,418
$ 4,049 $ 5,534
$ 3I 234 $ 31033
$ 2,224
$ 2,842 $ 2,966
¢
2014 2015 2016 2017 2018

—Estados Unidos =—Unién Europea =—CAN —Asia

Las importaciones a la region asiatica crecen cada vez mas. En el 2018 fue la de mayor
crecimiento (22%).

Fuente: BCE, Boletin estadistico mensual a febrero 2019. Cifras expresadas en millones.
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Al tercer trimestre del 2018, la balanza de pagos vuelve a

mecuont. - g@F sUperavitaria ($233 millones).

PIB y coyuntura
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Balanza de pagos
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2013

2014

2015

2016

2017

2018.1lI

233

La economia global se desacelerara en el 2019, lo que tendria un impacto negativo en la

Fuente: BCE, Boletin trimestral de Balanza de pagos.

balanza de pagos.
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Inversion extranjera directa

1,400 1,322 1.4%
PIB y coyuntura
1,200 1.2%
Empleoy $ 1.000 1.0%
desempleo = !
= 800 0.8%
Precios, e inflacién g 600 0.6%
n
0
Cifras fiscales - 400 0.4%
200 0.2%
Sector Financiero o 0.0%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  2018.ll
Comercio exterior B nversion extranjera directa —IED/PIB
RO La inversion extranjera directa tuvo un leve repunte en el 2018. A pesar de eso esta

continua rezagada.
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Fuente: BCE, Boletin trimestral de Balanza de pagos.
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Inversion Extranjera Directa (2007-2017,% del PIB)
7.8%

PIB y coyuntura

Empleoy
desempleo
4.5% 4.5% 0
L 4.1%0
Precios, e inflacion 0
3.5%
2.8%
Cifras fiscales 1. 9%
0.8%
Sector Financiero -

Chile América Latina Peru Colombia Brasil Bolivia Argentina Ecuador
Comercio exterior y el Caribe

Ecuador esta 4 veces por debajo del promedio de la region en IED. Ante la contraccion
actual de inversion publica, urge aun mas la atraccion de IED.

Departamento de
Investigaciony
Proyectos

Fuente: Banco Mundial, aplicativo de open data.
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